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CARTA MACROECONOMICA

Nos ultimos relatérios viemos ressaltando os
riscos geopoliticos nas economias mais
desenvolvidas do mundo, dentre eles a guerra
comercial sino-americana, a indefinicdo da
politica fiscal na Italia, as paralisacdes para
combater as reformas na Franga, as eleicdes
regionais na Espanha e Alemanha, além do
Brexit. No trimestre Jan-Mar, ficaram claros os
efeitos destas questdes na atividade econdmica,
com forte desaceleragcao do crescimento. A
incerteza resultante destas discussdes impacta a
confianga e o investimento, sobretudo nos paises
em final do ciclo de crescimento.

Os Bancos Centrais destas regides, que vinham
com movimento de retirada dos estimulos, se
viram obrigados a alterar os discursos e sinalizar
suporte as economias (e mercados), em
movimento de alguma forma coordenado.

Jerome Powell, chairman do Federal Reserve, ja
havia sinalizado, ao final de 2018, a possibilidade
de uma pausa no ciclo de elevagdes da taxa de
juros americana, apods forte desvalorizagcdo da
bolsa local no final do ano. Agora, ndo sé ele,
como os demais membros do Fed, foram mais
enfaticos nessa sinalizagdo, com a revisao para
baixo do crescimento do PIB e da inflagdo em
2019, culminando na indicacao de manutencao
da taxa de juros por todo o ano (via dot plots) e
na frenagem do ritmo de reducao de seu
balanco. O presidente Trump, sempre muito
vocal em suas criticas a politica de elevagao da
taxa de juros, estendeu sua influéncia ao indicar
novos membros ao Fed e ao Conselho
Econdmico, com perfil mais dovish.

Existe um questionamento quanto a capacidade
das empresas locais (sobretudo as de menor
qualidade de crédito) de conviverem com um
ambiente de juros mais altos ou deterioragcao
econdmica, apds aproveitarem o excesso de
liquidez para captarem mais divida e
recomprarem suas agoes. Este, alias, foi assunto
do ultimo artigo do presidente do FED de Dallas:
Robert Kaplan.

O Banco Central Europeu respondeu as criticas
de que estava atrasado e foi ainda mais agressivo.
Mudou seu forward guidance de elevagao de
juros em setembro vindouro para uma
manutencdo por todo 2019 e citou a
possibilidade de fazer uma terceira rodada de
estimulos via LTRO (long-term refinancing
operations). E um programa em que o Banco
Central se compromete a emprestar aos bancos,
a taxas subsidiadas, em operag¢des ja vinculadas
a empréstimos ao publico, garantindo uma
margem de lucratividade. Trata-se de nova
tentativa de prover incentivo ao fragil
crescimento europeu, e o BCE fornecera mais
detalhes nos proximos encontros. A propria
Unido Europeia ja discute uma alteracao de sua
politica fiscal de elevado superavit, oriunda do
inicio da ultima década, para algum déficit nos
proximos anos, em linha com o modelo
keynesiano.

A China ja se encontra em estagio mais avancado
de estimulos. Desde o inicio do conflito
comercial, ao perceber seus impactos na
economia local, o governo chinés cortou
impostos e ofereceu subsidios, sobretudo as
peguenas empresas. Além disso, houve aumento
de gastos com infraestrutura e cortes de reservas
compulsorias para as instituicdes financeiras. Os
incentivos comegam a ser percebidos nos
indicadores econbémicos apenas agora, com
alguns indicios do fim da desaceleragcdo da
economia local. Vale ressaltar que ainda nao foi
o suficiente para estabilizar a economia e novos
estimulos deverado ser anunciados nos proximos
meses. Estes incentivos, no entanto, apontam
resultado marginal decrescente, ou seja, a cada
nova rodada o impacto na economia é inferior ao
anterior.

Um ponto importante para monitoramento na
economia global, diz respeito ao impacto de
uma eventual convergéncia do superavit da
conta corrente chinesa a zero, primordialmente
em economias que necessitam de
financiamento, como a americana. Esta questao
dever sobressair apds a conclusdo das
negociagdes comerciais entre os dois paises. Em
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meio a noticias positivas de evolugdo das
conversas e a desconfiangca no cumprimento do
acordo, ainda ndo existem diretrizes claras.
Questoes
tecnoldgica, acesso ao mercado chinés por
empresas americanas e tarifas impostas, ainda
hao de ser pacificadas.

sensiveis, como transferéncia

Outro evento que vem adicionando incertezas é
a resolucdo do Brexit, agora novamente adiado.
Viemos escrevendo sobre o tema desde junho de
2016, quando foi realizada a votacao, e podemos
afirmar que nés (como todo mundo, inclusive os
britanicos) sabemos o mesmo tanto hoje quanto
aquela época. O sentimento local é de grande
frustracao, pois ndo ha qualquer evolucdo nestes
ultimos anos. O Banco Central Inglés se vé
obrigado a manter taxas de juros baixas, mesmo
com inflagao acima da meta, dado o impasse.

A busca orquestrada, no plano global, de
manutencao da liquidez nos mercados e de
suporte as economias desenvolvidas pelos
principais bancos centrais é favoravel ao Brasil,
pois ndo resulta em restrigdes neste momento,
quando o pais precisa seguir com sua agenda
propria na tentativa de aprovagao de reformas.

Ja reforcamos, em diversos relatorios a
necessidade de aprovagcao de varias reformas,
em especial a previdenciaria, para correcdo da
trajetéria da divida publica e criagcdao de
condi¢gdes de um crescimento sustentavel. Mas
as incertezas do ambiente politico criam um
clima de cautela e espera. Os indicadores
econdmicos refletem esse sentimento e
apresentam um crescimento mais moderado
que o projetado no final de 2018, fruto da
postergacao dos investimentos. Apenas para
ilustrar, o boletim Focus projeta um crescimento
levemente inferior a 2% em 2019, frente uma

projecao de 3% publicada em dezembro.

Nesse contexto, o Banco Central brasileiro se vé
entre a cruz e a espada. De um lado temos uma
economia fragil, que nao responde a taxa de
juros de 6,5%. Do outro, convivemos com as
incertezas politicas e a indefinicdo de reformas, o

que impacta o cambio e a divida (e

consequentemente a inflagdo). Com isso, a
ultima ata de reunido do COPOM indicou uma
simetria no balanco de riscos. Ou seja, a
manutencado da taxa de juros se dara até que um
dos lados ganhe forga, e isso certamente
influenciara apenas a politica monetaria de
2020.

Nossa postura é de cuidado, no aguardo de
solugcdes no Brasil e no mundo, pois ndo faltam
exemplos de que, nem sempre, as decisdes
politicas mais racionais sdo as tomadas. Apesar
de tudo, mantemos uma visao construtiva, para
0 pais e para o mercado de capitais.
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DLM HEDGE CONSERVADOR FIM

COMENTARIOS

O DLM Hedge Conservador FIM apresentou performance de 103,15% do CDI em margo, acumulando 105,83% do CDI
nos ultimos 12 meses.

Com R$ 388 MM de PL, o fundo permanecera aberto até atingir o PL de R$ 450 MM.

As principais estratégias geradoras de alfa para o fundo sdo crédito privado (limitado, por regulamento, a 50% do PL)
e arbitragem, sobretudo a doacgdo a termo. Conforme destacado nos ultimos meses, a estratégia de arbitragem vem
apresentando performance destacada e, por isso, permanecemos proximo a banda superior de alocagao.
Oportunamente, fizemos uma posicao de cerca de 3% em box 4 pontas.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 6% de créditos financeiros, 33% de corporativos, 35% de doagdes a
termo e box 4 pontas e 26% em caixa.

CARACTERISTICAS

ESTATISTICAS

Classificagao

Publico Alvo

Resgate/ Liquidagéo

Aplicagéo Inicial/ Movimentacgao

Tributagao

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

Rentabilidade Alvo

Administrador

Multimercado

Investidores em Geral

D+0 / D+
meses)

R$ 1.000 /R$ 100

Tabela Regressiva

Data de inicio

0,8% a.a. No ano (2019)

20% sobre o excedente do
CDI

No més (Margo)

Rentabilidade (12 meses)

102% CDI Volatilidade (12 meses)

BNY Mellon DTVM S/A

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - ANO

Sharpe (12 meses)

29/09/2008

Patrimoénio Liquido (Atual) 387,71 MM
Patrimonio Liquido (Médio 12

341,37 MM

Rentabilidade (Desde Inicio) 105,51% CDI

105,83% CDI
107,13% CDI

103,15% CDI

0,09%
373
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Fonte: DLM Invista

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

0,00%

0,16%

029%

0,00%
0,06%

0.25%

0]10%
1-0.06%]

jan/19

Titulos Publicos

0,00%
0,05%

0.21%

0,10%
-0.05%

fev/19

0,00%
0,05%

017%

0,09%
-0.04%

mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 julfo

EDEBS W®LF Operagdes Estruturadas

ago/19

FIDC

set/19

mCDB

out/19 nov/19

B Caixa / Custos
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RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 29/09/2008)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT Nov DEZ ANO ACUM!
Fundo  0,59% 0,54% 0,48% 1,62% 186,62%
2019
%CDI  10829% 109,53% 103,15% 107,13%  105,51%
Fundo 0,65% 0,53% 0,55% 0,53% 0,54% 0,51% 0,55% 0,61% 0,48% 0,58% 0,55% 0,54% 6,84%  182,04%
e %CDI  T12,03%  114,33% 10244% 10173% 105,09% 99,33% 10191% 108,35% 103,03% 10644% 111,62% 109,39% | 106,48% 105,38%
Fundo 116% 0,93% 114% 0,75% 0,95% 1,03% 0,84% 0,82% 0,65% 0,68% 0,57% 0,55% 10,56%  163,99%
on %CDI  106,99% 106,92% 108,62% 9568%  10311% 127,36% 10544% 102,86% 100,66% 10457% 99,80% 102,49% | 106,10% 104,93%
Fundo 1,07% 1,03% 1.23% 0,95% 1,02% 119% 113% 1.24% 114% 1,09% 110% 114% 1418%  138,78%
e %CDI  101,52% 10291% 10571% 89,99%  9219% 102,71% 102,45% 10216% 102,96% 104,07% 106,18% 101,26% | 101,27% 104,28%
Fundo  0,97% 0,85% 1,05% 0,99% 1,00% 1,06% 118% 112% 112% 115% 1,07% 1,20% 13,55%  109,12%
2o %CDI  104,31% 104,29% 10171% 104,45% 10140% 99,82% 10044% 10148% 101,56% 104,23% 101,53% 103,60% | 102,46% 104,47%
Fundo  0,87% 0,80% 0,79% 0,86% 0,88% 0,82% 1,00% 0,88% 0,96% 0,96% 0,85% 0,98% 1,21% 84,16%
o %CDI  103,31% 102,46% 10458% 10535% 102,88% 100,64% 106,15% 102,94% 106,65% 102,08% 10198% 102,59% | 103,66% 104,46%
Fundo  0,64% 0,51% 0,58% 0,63% 0,59% 0,63% 0,73% 0,72% 0,75% 0,88% 0,71% 0,79% 8,47% 65,60%
208 %CDI  109,03% 105,90% 108,02% 10533% 101,67% 10585% 10293% 103,25% 107,49% 109,08% 100,40% 100,76% | 105,05% 104,21%
Fundo  0,93% 0,79% 0,90% 0,76% 0,78% 0,67% 0,71% 0,72% 0,57% 0,65% 0,59% 0,59% 9,01% 52,67%
e %CDI  105,07% 106,38% 111,56% 108,64% 106,30% 10555% 10557% 10540% 10556% 106,39% 10820% 110,47% | 107,35% 103,70%
Fundo  0,88% 0,92% 0,97% 0,91% 1,03% 1,02% 1,02% 118% 1,04% 0,95% 0,92% 0,98% 1248%  40,04%
zon %CDI  102,63% 109,46% 10526% 10812% 10443% 107,18% 10560% 109,80% 110,61% 107,94% 106,59% 108,52% | 107,59% 102,39%
Fundo 0,71% 0,67% 0,84% 0,69% 0,81% 0,83% 0,91% 0,97% 0,90% 0,88% 0,88% 0,98% 10,55% 24,51%
e %CDI  107,57% 12,51% 110,56% 104,52% 108,62% 10524% 106,15% 10923% 106,22% 109,14% 109,29% 106,04% | 10820%  9941%
Fundo 1,29% 1,00% 1,01% 0,89% 0,82% 0,82% 0,85% 0,80% 0,85% 0,80% 0,73% 0,82% 1,20% 12,63%
2009 %CDI  123,89% 116,72% 104,02% 106,55% 106,77% 108,76% 108,61% 11585% 122,89% 1544% 110,13%  113,25% | 11340% 92,99%
Fundo 0,03% -0,93% 0,72% 147% 1,28% 1,28%
2008
%CDI 69,04% -79,54%  7239% 13226% | 38,06%  38,06%
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DISTRIBUIGAO POR TIPO DE ATIVO

Fonte: DLM Invista

Caixa
7,97%

Titulos
Publicos
18,36%

DISTRIBUIGAO POR RATING

DISTRIBUIGAO POR SETOR

Fonte: DLM Invista

Fonte: DLM Invista

SAUDE

SETOR

FINANCEIRO

IMOBILIARIO

SANEAMENTO

EDUCAGCAO

CONSUMO

CONCESSOES

ENERGIA

PETROQUIMICO

FIDC

LOCAGCAO DE
VEICULOS

0,00%

0,52%

0,71%

0,96%

1,59%

1,60%

3,33%

3,38%

6,18%

6,29%

6,94%

7,55%

2,00% 4,00% 6,00% 8,00%
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DLM HEDGE CONSERVADOR Il FIRF CP

COMENTARIOS

O DLM Hedge Conservador Il FIRF CP apresentou performance de 111,85% do CDI em margo, acumulando 112,12% do
CDI nos ultimos 12 meses.

Atualmente fechado para capta¢cées e com RS 1,6 Bilhdes de PL, o fundo reabrirA em 07 de maio de 2019 e
permanecera aberto até atingir o PL de RS 2 Bilhes.

No trimestre, tivemos performance destacada na carteira de crédito, sobretudo na parcela de crédito corporativo,
com destaques para as debéntures de Movida e Eletropaulo (janeiro), Locamerica e Rodovias das Colinas (fevereiro),
Localiza e Intesa (margo). Também alocamos em oito novos ativos no trimestre.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 10% de créditos financeiros, 46% de corporativos, 10% de doagdes
a termo e box 4 pontas e 34% em caixa.

CARACTERISTICAS ESTATISTICAS
Classificacéo Renda Fixa Data de inicio 30/01/2015
Publico Alvo Investidores em Geral Patrimonio Liquido (Atual) 1619,24 MM
Resgate/ Liquidacéo D+0 / D+l Patrimoénio Liquido (Médio 12 meses) 1413,69 MM
Aplicagao Inicial/ Movimentagao R$1.000/R$ 100 Rentabilidade (Desde Inicio) 108,74% CDI
Tributacao Tabela Regressiva Rentabilidade (12 meses) 112,12% CDI
Taxa de Administragao 0,6% a.a. No ano (2019) 112,32% CDI 8
Taxa de Performance N&o ha No més (Marco) 111,86% CDI E—
Rentabilidade Alvo 103% CDI Volatilidade (12 meses) 0,10%
Administrador BNY Mellon DTVM S/A Sharpe (12 meses) 6,92
ATRIBUI(;[\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista
2,00%
P
0,16%
1,50%
1,00%
0,50% ﬁ %ﬁr %ﬁ%
0,20% 0,18% 017%
0,00% 1-0,05%] [-0.04%] 1=0.04%]
- jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 julfio ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
-0,50%

Titulos Publicos ®mDEBS ®mLF Operagdes Estruturadas FIDC ®mCDB mCaixa/Custos
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DISTRIBUIGAO POR TIPO DE ATIVO

Fonte: DLM Invista

DISTRIBUIGAO POR SETOR

Fonte: DLM Invista

Caixa
cbB 0,96%
0,87%
TELECOM 0,48%
. LOCAGAO DE 5
parios. VEiCULOS 0.69%
33,18%
SAUDE 0,98%
SANEAMENTO 2,02%
SETOR
O
FINANCEIRO 242%
FIDC 2,55%
DISTRIBUICAO POR RATING
Fonte: DLM Invista CONSUMO 4.07%
CONCESSOES 4,72%
ENERGIA 6,32%
IMOBILIARIO 8,73%
PETROQUIMICO 9,94%
EDUCAGAO 12,98%
0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 30/01/2015)
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO  ACUM!
Fundo  0,61% 0,55% 0,52% 170%  5646%
2019
%CDI  11318%  1M61%  111,85% 1232% 108,74%
Fundo  071% 0,56% 056%  058%  0,56% 0,54% 0,57% 0,63% 0,51% 061% 059%  061% 726%  5385%
2018
%CDI  12216% 119,66% 10579% 111,64% 10916% 103,92% 105,88% 110,89% 10836% 112,90% 11875% 123,57% | 113,09% 10844%
Fundo  124% 0,95% 130% 0,77% 0,99% 1,02% 0,88% 0,85% 067%  072%  059%  059% | M10%  4343%
2017
%CDI  T14,02% 109,98% 12389%  9773% 10648% 12529%  110,11% 106,25% 104,79% T,94% 103,71% 109,66% | 1M,54% 106,90%
Fundo  102% 1,05% 1,25% 1,06% 1,07% 118% 120% 1,33% 114% 110% 120% 117% 14,68%  2910%
2016
%CDI  96,69% 10529% 107,36% 10014% 96,94% 102,00% 10827% 109,70% 102,88% 10523% 1571% 104,08% | 104,84% 104,30%
Fundo 000%  087% 1,07% 1,08% 1,01% 1,05% 119% 116% 114% 110% 1,07% 117% 1257%  1257%
2015
%CDI 106,69% 10298% 1391% 10217%  9848% 10126% 104,54% 10292% 99,64% 101,83% 100,90% | 10315%  103,15%
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DLM PREMIUM 30 FIRF CP

COMENTARIOS

O DLM Premium 30 FIRF CP LP apresentou performance de 112,63% do CDI em mar¢o, acumulando 113,96% do CDI nos

ultimos 12 meses).

No trimestre a performance acima da meta de 110% CDI foi justificada pelo fechamento de taxas de créditos
corporativos, com destaque para as notas promissoérias de Locamerica e as debéntures de Intervias (janeiro), debéntures
de Somos Educacao e Energisa (fevereiro), letras financeiras e das debéntures de Localiza e Celeo (marcgo).
Nesses primeiros trés meses do ano, analisamos vinte emissées no mercado primario e entramos em nove delas.
Reforcamos a importancia de avaliar tanto a qualidade do crédito quanto sua remuneragao, considerando a duration.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 14% de créditos financeiros, 62% de corporativos e 24% em caixa.
Vale ressaltar que algumas ofertas publicas terao liquidagédo em abril e elevardo a exposi¢ao do fundo em crédito
privado para, aproximadamente, 87% do patrimonio liquido.

CARACTERISTICAS

ESTATISTICAS

Classificacao Renda Fixa Data de inicio 31/10/2017
- Investidores em Geral, .
Publico Alvo res. CMN 4 661 Patrimonio Liquido (Atual) 886,04 MM
- ~ Patrimonio Liquido
Resgate/ Liquidagéo D+29 / D+30 (Médio 12 meses) 319,61 MM
Aplicacédo Inicial/ Movimentacao RS$1.000 /RS 100 Rentabilidade (Desde Inicio) 112,97% CDI
Tributacéo Tabela Regressiva Rentabilidade (12 meses) 113,26% CDI 10
Taxa de Administragdo 0,7% a.a. No ano (2019) 111,08% CDI
20% sobre o R o
Taxa de Performance excedente do CDI No més (Margo) 112,64% CDI
Rentabilidade Alvo 110% CDiI Volatilidade (12 meses) 0,12%
Administrador BNY Mellon DTVM S/A Sharpe (12 meses) 6,34
ATRIBUIQI—\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista
2,00%
—
1,50%
1,00%
0,50% i oo7s 2o
0,34% I .
- jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/f19 jun/19 julh9 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
-0,50%

Titulos Publicos mDEBS ®LF

FIDC mCDB mCaixa/Custos
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DISTRIBUIQI'-'\O POR TIPO DE ATIVO DISTRIBUI(}[\O POR SETOR
Fonte: DLM Invista Fonte: DLM Invista
Caixa
CDB 542%
1,56% SHOPPING 0,68%

Titulos
Publicos i 9
e PETROQUIMICO 0,84%
IMOBILIARIO 1,51%

BENS DE

CAPITAL 159%

SAUDE 1,70%
TELECOM 2,38%

EDUCAGAO 3,48%

DISTRIBUICAO POR RATING SANEAMENTO

9
Fonte: DLM Invista 5,16%

CONSUMO 532%

CONCESSOES 6,51%

LOCAGAO DE
VEiCcULOS 7.25%

FIDC 9,76%
43%

SETOR
FINANCEIRO 14m%

ENERGIA 16,25%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% n

RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 31/10/2017)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NoVv DEZ ANO ACUM!!
Fundo 0,61% 0,54% 0,53% 1,68% 10,43%
2019
%CDI mMe62% 108,82%  112,63% m,08% 11297%
Fundo 0,65% 0,56% 0,58% 0,69% 0,60% 0,55% 0,58% 0,63% 0,49% 0,61% 0,54% 0,59% 7,30% 8,60%
2018
%CDI m,78% M9,62%  108,01% 13247%  11527% 10595% 107,64% 1M,93% 104,77% 12,38% 110,01% 120,32% | 13, 71%  113,15%
Fundo 0,65% 0,56% 1,21% 1,21%
2017
%CDI 14,31% 103,75% | 109,19% 109,19%
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DLM HEDGE MODERADO FIM CP

COMENTARIOS

O DLM Hedge Moderado FIM CP apresentou performance de 124,35% do CDI em Margo, acumulando 114,55% do CDI
nos ultimos 12 meses.

Além do crédito privado, também utilizamos como estratégia geradora de alfa a arbitragem, sobretudo a doagéo a
termo, jd que seu mandato permite a flexibilizagdo do percentual de alocagdo em crédito e menor necessidade de
caixa, por exemplo, se comparado ao DLM Hedge Conservador FIM que tem liquidez em D+1. Continuamos com
exposicao elevada em doagdes a termo, dado um cenario de renda varidvel mais propenso a essa estratégia.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 7% de créditos financeiros, 52% de corporativos, 25% de doagdes a
termo e box 4 pontas e 16% em caixa.

CARACTERISTICAS ESTATISTICAS
Classificagdo Multimercado Data de inicio 30/03/2012
Publico Alvo Investidores em Geral Patrimoénio Liquido (Atual) 71,01 MM
Resgate/ Liquidacdo D+14 / D+15 Patriménio Liquido (Medio 12 39,27 MM
meses)
Aplicagso Inicialf R$1.000/R$ 100 Rentabilidade (Desde Inicio) 97,28% CDI
Movimentagao
Tributacao Tabela Regressiva Rentabilidade (12 meses) 114,55% CDI
Taxa de Administragao 0,9% a.a. No ano (2019) 115,42% CDI 12
(o)

Taxa de Performance EODI/O sobre o excedente do No més (Margo) 124,36% CDI
Rentabilidade Alvo 108% CDiI Volatilidade (12 meses) 0,20%
Administrador BNY Mellon DTVM S/A Sharpe (12 meses) 426
ATRIBUIQI'-'\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista

2,50%

2,00% 00w

1,50% 043%

1,00%
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@IS 0,10% l
0'00% — 0 0400
- jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 julf19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

-0,50%

Titulos Publicos ®WDEBS ®LF Operacgdes Estruturadas FIDC mCDB mCaixa/Custos
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DLM

INVISTA

DISTRIBUICAO POR TIPO DE ATIVO

Fonte: DLM Invista

DISTRIBUICAO POR SETOR

Fonte: DLM Invista

Caixa
FIDC 569% .
0,
712% SAUDE 0,70%
Titulos
Publico:
TELECOM 1,42%
BENS DE
CAPITAL 142%
PETROQUIMICO 1,69%
IMOBILIARIO 1,98%
EDUCAGAO 2,36%
. CONSUMO 426%
DISTRIBUICAO POR RATING '
Fonte: DLM Invista
SANEAMENTO 4,93%
CONCESSOES 543%
FIDC 7,13%
SETOR
AAA FINANCEIRO 722%
42%
LOCAGAO DE
VEiCULOS 7.88%
ENERGIA 13,07%
0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 30/03/2012)
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NoOV DEZ ANO ACUM.'
Fundo 0,61% 0,54% 0,58% 1,75% 91,70%
2019
%CDI N2,98% 109,36% 124,35% N542%  97,28%
Fundo 0,78% 0,49% 0,54% 0,51% 0,64% 0,61% 0,58% 0,76% 0,50% 0,55% 0,58% 0,56% 7,34% 88,41%
2018
%CDI 133,59% 104,26% 101,62% 98,61% 124,29%  118,22% 107,70% 133,92% 106,21% 102,04% 1M7,99% 112,64% | 114,27% 96,77%
Fundo 1,08% 0,99% 1,03% 0,68% 0,51% 1,00% 0,85% 0,66% 0,48% 0,56% 0,18% 0,76% 9,13% 75,53%
2017
%CDI 99,55%  114,64% 97,91% 85,65% 54,97% 123,09% 105,68% 82,05% 7459%  86,67% 3214%  140,22% | 91,69% 94,63%
Fundo 0,81% 0,58% 0,41% 117% 0,71% 117% 1,37% 1,02% 119% 1,04% 0,27% 123% 1,53% 60,85%
2016
%CDI 76,78% 58,04% 35,51% 10,87% 64,05% 100,60% 123,57% 83,65% 107,66%  99,37% 2572% 109,98% | 82,34% 95,77%
Fundo 0,93% 0,87% 1,06% 0,90% 0,84% 110% 1,00% 0,80% 1,04% 1,06% 115% 111% 12,54% 44.22%
2015
%CDI  100,78% 106,33% 102,73% 9533% 8560% 10321% 8530% 72,16% 93,61% 9553% 10944% 9590% | 94,81% 101,77%
Fundo 0,30% 0,77% 0,69% 0,85% 1,00% 0,78% 0,82% 0,93% 0,61% 0,74% 0,92% 0,99% 9,81% 28,15%
2014
%CDI 35,55% 97,78% 91,31% 104,22%  116,36% 95,70% 87,41% 108,43% 67,37% 7849% 109224% 103,18% | 90,67% 10545%
Fundo 0,61% 0,60% 0,71% 0,72% 0,62% 0,67% 0,75% 0,65% 0,70% 0,93% 0,73% 0,55% 8,58% 16,71%
2013
%CDI 10391% 124,06% 131,78% 120,37% 106,67% 113,96% 105,36% 94,06% 100,55% 115,86% 103,03% 70,93% | 106,36% 116,57%
Fundo 1,02% 0,92% 0,79% 0,79% 0,84% 0,73% 0,74% 0,66% 0,75% 7.49% 7,49%
2012
%CDI 146,00% 125,86% 122,94% 117,56% 122,74% 135,83% 12217%  121,02% 14114% | 129,09% 129,09%
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DLM

INVISTA

DLM DEBENTURES INCENTIVADAS FIRF CP

COMENTARIOS

O DLM Debéntures Incentivadas FIRF CP apresentou performance de 136,41% do CDIl em marg¢o, acumulando 107,25%

do CDI desde o inicio (31/08/2018).

Com liquidez D+30 e isento de IR para pessoas fisicas, o fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade superior

ao CDI (liquido de imposto de renda), com hedge em toda a carteira.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 6% de créditos financeiros, 61% de corporativos e 33% em caixa.

CARACTERISTICAS ESTATISTICAS
Classificacéo Renda Fixa Data de inicio 31/08/2018
Publico Alvo Investidores em Geral Patrimonio Liquido (Atual) 137,74 MM
Resgate/ Liquidacdo D+29 / D+30 Patrimonio Liquido (Medio 12 ¢ 5\
meses)
Aplicacgéo Inicial/ Movimentacdo R$1.000/R$ 100 Rentabilidade (Desde Inicio) 107,1% CDI
Tributacao Isento de'II.Q para Rentabilidade (12 meses) -
pessoas fisicas

Taxa de Administracao 1% a.a. No ano (2019) 127,12% CDI 14
Taxa de Performance N&o ha No més (Marco) 136,42% CDI
Rentabilidade Alvo 100% CDiI Volatilidade (12 meses) 0,56%
Administrador BNY Mellon DTVM S/A Sharpe (12 meses) 0,79
ATRIBUIQI'-'\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista

2,50%

2,00% s

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% o 008% .

. jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 julho ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

-0,50%

Titulos Publicos mDEBS mLF

FIDC mCDB mCaixa/Custos
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DLM

INVISTA

DISTRIBUIGAO POR TIPO DE ATIVO

Fonte: DLM Invista

DISTRIBUIGAO POR SETOR

Fonte: DLM Invista

Caixa
FIDC 0,61%
EDUCAGAO 0,73%
FIDC 1,50%
MINERAGAO 1,71%
TELECOM 1,83%
CONSUMO 194%
LOCAGAO DE
= VEI'C(;ULOS 432%
DISTRIBUICAO POR RATING
Fonte: DLM Invista
LOGISTICA 4,54%
PETROC()zUIMIC 7.63%
SETOR
FINANCEIRO T.23%
CONCESSOES 21,49%
ENERGIA 37,38%
0,00% 20,00% 40,00%
RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 31/08/2018)
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO  ACUM!
Fundo 0,56% 0,65% 0,64% 1,86% 3,75%
2019
%CDI 1358%  13230%  13641% 127,44% 107,0%
Fundo 040% 055% 052% 037% | 186% 1,86%
2018
%CDI 86,27% 10125% 10547% 74,72% | 9217%  9217%
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DLM

INVISTA

DLM ICATU SEG PREVIDENCIA FIM CP

COMENTARIOS

O DLM Icatu Seg Previdéncia FIM CP apresentou performance de 103,89% do CDI em margo, acumulando 106,65%

do CDI nos ultimos 12 meses.

Desde a alteragdo do regulamento e estratégia no inicio de 2018, quando o fundo aumentou de 50% para 75% de
alocagdo em crédito privado, ele tem superado seu objetivo de performance.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 8% de créditos financeiros, 56% de corporativos e 36% em caixa.

CARACTERISTICAS

ESTATISTICAS

Previdéncia

Classificacéo Multimercado Data de inicio 08/11/2016
Publico Alvo Investidores em Geral Patrimonio Liquido (Atual) 51,05 MM
Resgate/ Liquidacéo D+3 / D+4 Patriménio Liquido (Médio 12 27,32 MM
meses)

Aplicagéo Inicial/ Movimentagao RS$ 10.000 /RS 500 Rentabilidade (Desde Inicio) 95,88% CDI
Tributacao IR Previdéncia Rentabilidade (12 meses) 106,65% CDI
Taxa de Administragao 0,8% a.a. No ano (2019) 107,41% CDiI 16
Taxa de Performance N&o ha No més (Margo) 103,89% CDI
Rentabilidade Alvo 103% CDI Volatilidade (12 meses) 0,12%
Administrador BEM DTVM LTDA Sharpe (12 meses) 3,58
ATRIBUIQI'-'\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista

2,00%

1,50%

1,00%

0,00% - . .

! jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 maif19 jun/19 julf1o ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

-0,50%

Titulos Publicos mDEBS mLF

FIDC mCDB mCaixa/Custos
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Pt
' 1 (2]
>
D L =z
DISTRIBUICAO POR TIPO DE ATIVO DISTRIBUICAO POR SETOR
Fonte: DLM Invista Fonte: DLM Invista
Caixa
1,89% .
SAUDE 1,37%
BENS DE CAPITAL 1,38%
Titulos
Publicos PETROQUIMICO 1,39%
34,31%
IMOBILIARIO 1,62%
TELECOM 2,22%
EDUCAGAO 3,48%

LOCAGAO DE

~ VEiCULOS 4.66%
DISTRIBUICAO POR RATING =
Fonte: DLM Invista
CONSUMO 4,86%
SANEAMENTO 514%
CONCESSOES 6,62%
SETOR
FINANCEIRO 8,14%
FIDC 8,15%
ENERGIA 14,78%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00%  20,00%

RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 08/11/2016)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT Nov DEZ ANO ACUM!!
Fundo 0,58% 0,54% 0,49% 1,63% 20,18%
2019
%CDI 107,61% 11042% 103,89% 107,41% 95,88%
Fundo 0,70% 0,51% 0,51% 0,56% 0,52% 0,55% 0,54% 0,64% 0,50% 0,57% 0,51% 0,56% 6,88%  18,26%
2018
%CDI 120,76%  110,19% 9535% 107,69% 10091% 106,67% 98,82% 13,67% 106,02% 10520% 102,58% 113,77% | 107,12% 94,89%
Fundo 0,85% 1,01% 0,81% 0,77% 0,49% 1,02% 0,84% 0,77% 0,52% 0,53% 0,28% 0,73% 8,97%  10,65%
2017
%CDI 78,09%  116,81% 76,64% 98,12% 5315%  12519% 10545% 96,55% 80,84%  8179%  4968% 13461% | 90,11% 88,38%
Fundo 0,39% 115% 1,54% 1,54%
2016
%CDI 50,31% 102,30% | 80,90% 80,90%
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DLM

INVISTA

DLM CONSERVADOR ADVISORY ICATU SEG PREVIDENCIA FIRF CP

COMENTARIOS

O DLM Conservador Advisory Icatu Seg Previdencia FIRF CP apresentou performance de 99,50% do CDI em Marcgo,
acumulando 102,99% do CDI desde o inicio (13/06/2018).

Fundo que tem como objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI através de uma carteira composta,
preponderantemente, por debéntures e titulos de alta qualidade (high grade). A estrutura de gestao, neste caso, é

bastante similar a do DLM Hedge Conservador Il FIRF CP, ajustadas as regulamentacdes da Susep.

O fundo esta posicionado em, aproximadamente, 6% de créditos financeiros, 61% de corporativos e 33% em caixa.

CARACTERISTICAS

ESTATISTICAS

Previdéncia Renda

Classificacéo Fixa Data de inicio 13/06/2018
Publico Alvo Investidores em Geral Patrimonio Liquido (Atual) 29,28 MM
Resgate/ Liquidacéo D+3 / D+4 Patriménio Liquido (Médio 12 17,64 MM
meses)

Aplicagéo Inicial/ Movimentagao RS$ 10.000 /RS 500 Rentabilidade (Desde Inicio) 102,99% CDI
Tributacao IR Previdéncia Rentabilidade (12 meses) -
Taxa de Administragao 0,8% a.a. No ano (2019) 103,64% CDI 18
Taxa de Performance N&o ha No més (Marco) 99,5% CDI
Rentabilidade Alvo 103% CDI Volatilidade (12 meses) 0,13%
Administrador BNY Mellon DTVM S/A Sharpe (12 meses) 137
ATRIBUIQI'-'\O DE PERFORMANCE - ANO
Fonte: DLM Invista

2,00%

1,50% :

1,00%

0,50%

: 013% 018% 012%
0,00% _oou L0083 “oos%
- jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 maif19 jun/19 julho ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
-0,50%
Titulos Publicos mDEBS m®mLF FIDC =mCDB mCaixa/Custos
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Pt
(2]
DLM:
Zz
DISTRIBUICAO POR TIPO DE ATIVO DISTRIBUICAO POR SETOR
Fonte: DLM Invista Fonte: DLM Invista
cDB TELECOM 1,72%
1,73%
Caixa "
FIDC Titul
5,24% 1026%  pgpicos SHOPPING 172%

22,79%

LF
457% BENS DE 172%
SAUDE 2,31%
PETROQUIMICO 2,32%
EDUCAGAO 2,37%
IMOBILIARIO 325%
DISTRIBUICAO POR RATING SANEAMENTO .
Fonte: DLM Invista 4,38%
FIDC 5,24%
CONCESSOES 6,19%
SETOR
FINANCEIRO 6.31%
LOCAGAO DE
VEiCcULOS 6.51%
ENERGIA 10,94%
CONSUMO 12,01% 19
0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
RENTABILIDADE MENSAL (Inicio em 13/06/2018)
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET ouT NovV DEZ ANO ACUM!
Fundo 0,59% 0,50% 0,47% 1,57% 517%
2019
%CDI 108,44% 102,25% 99,50% 103,64% 102,99%
Fundo 0,27% 0,53% 0,62% 049%  052%  046% 0,61% 3,54% 3,54%
2018
%CDI 90,06%  97,35% 109,90% 10523% 9534% 92,59% 12310% | 102,65% 102,65%
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DLM:
Administragao Gestao
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A DLM Invista Gestao de Recursos Ltda.
CNP3J: 02.201.501/0001-61 CNP3J: 05.585.083/0001-41
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar Rua Fernandes Tourinho, 669, 9° andar
Rio de Janeiro - RJ CEP: 20030-905 Belo Horizonte - MG CEP: 30.112-002
Telefone +55 (21) 3219-2500 Telefone +55 (31) 3347-8009
Fax +55 (21) 3219-2508 www.dIminvista.com.br
SAC e Ouvidoria:
www.bnymellon.com.br/sf Relacionamento com Investidores
0800 725 3219 E-mail relacionamento@dIminvista.com.br

Telefone +55 (31) 2517-800

BEM DTVM Ltda.

CNP3J: 00.066.670/0001-00

Cidade de Deus, Prédio Prata, 40 andar, Vila Yara
Osasco - SP CEP: 06.029-900

SAC e Ouvidoria:
www.bradescobemdtvm.com.br
0800 727 9933

Esse material tem o Unico propdsito de divulgar informacgdes e dar transparéncia a gestdo executada pela DLM Invista
Gestao de Recursos LTDA, nao significando oferta de venda dos fundos de investimento geridos pela empresa.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é
liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os fundos geridos pela DLM Invista Gestao de Recursos
utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os indicadores
econdmicos sao meras referéncias econdmicas, e ndao metas ou parametros de performance. Para avaliagdo da
performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo 12 (doze) meses. Leia o Formulario
de Informagdes Complementares, LaAmina de Informagdes Essenciais e o Regulamento antes de investir. Todos os
documentos, como Regulamento, Formulario de Informagdes Complementares e LaAmina de Informacdes Essenciais
podem ser encontrados em www.dIminvista.com.br/asset/
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